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Article Info Abstract
Article history: This quantitative descriptive study aims to evaluate the financial performance of PT Indofood
Received 18/10/2025 Sukses Makmur Tbk for the 2020-2022 period using a cash flow ratio approach, utilizing
Revised 19/10/2025 second_ary data from annual reports p_ublished on the In(_jonesia Stock Exchange (ID)_(). _T_he
Accepted 20/10/2025 analysis was conducted on the Operating Cash Flow Ratio (OAR), Cash to Current Liability
Coverage Ratio (CKHL), Capital Expenditure Ratio (PM), Total Debt Ratio (TH), Cash Flow
to Fund Coverage Ratio (CAD), Cash Flow to Interest Coverage Ratio (CKB), and Cash
Flow to Net Profit Ratio (AKLB). The results show an average OAR of 0.434; PM 0.301; TH
0.16; CKHL 0.51; CAD 1.19; CKB 6.79; and AKLB 2.07. The OAR, PM, TH, and CKHL
values indicate that the company's operating cash flow is not yet optimal to cover short-term
liabilities, finance investments, or repay all debt, and therefore requires improvement.
However, an AKLB value above 1 (average 2.07) indicates a company's profit quality,
supported by positive operating cash flow. Overall, although some ratios require
improvement, PT Indofood Sukses Makmur Tbk's financial performance can still be
considered stable, as the company consistently generates positive cash flow from operational
activities. These findings underscore the importance of efficient cash flow management to
maintain liquidity. This research is expected to serve as a reference for management and
investors in assessing a company's cash management capabilities and sustainable financial
decision-making.Keywords: Cash Flow, Financial Perfomance, Cash Flow Ratio, PT
Indofood Sukses Makmur Tbk, Financial Reports.

Abstrak

Penelitian deskriptif kuantitatif ini bertujuan mengevaluasi kinerja finansial PT Indofood
Sukses Makmur Tbk periode 2020-2022 menggunakan pendekatan rasio arus kas, dengan
memanfaatkan data sekunder dari laporan tahunan yang dipublikasikan di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Analisis dilakukan terhadap Rasio Arus Kas Operasi (AKO), Rasio
Cakupan Kas terhadap Hutang Lancar (CKHL), Rasio Pengeluaran Modal (PM), Rasio Total
Hutang (TH), Rasio Cakupan Arus Kas Dana (CAD), Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap
Bunga (CKB), dan Rasio Arus Kas Terhadap Laba Bersih (AKLB). Hasil menunjukkan rata-
rata AKO 0,434; PM 0,301; TH 0,16; CKHL 0,51; CAD 1,19; CKB 6,79; dan AKLB 2,07.
Nilai AKO, PM, TH, dan CKHL mengindikasikan bahwa arus kas operasi perusahaan belum
sepenuhnya ideal untuk menutupi kewajiban jangka pendek, membiayai investasi, maupun
membayar seluruh hutang, sehingga masih perlu ditingkatkan. Namun, nilai AKLB yang di
atas 1 (rata-rata 2,07) menunjukkan laba perusahaan berkualitas karena didukung arus kas
operasi yang positif. Secara keseluruhan, meskipun beberapa rasio perlu perbaikan, kinerja
finansial PT Indofood Sukses Makmur Thk masih dapat dianggap stabil karena perusahaan
konsisten menghasilkan arus kas positif dari kegiatan operasional. Temuan ini menegaskan
pentingnya manajemen arus kas yang efisien untuk menjaga likuiditas. Penelitian ini
diharapkan menjadi acuan bagi manajemen dan investor dalam menilai kapabilitas
pengelolaan kas perusahaan dan pengambilan keputusan finansial yang berkelanjutan.

Kata Kunci: Arus Kas, Kinerja Keuangan, Rasio Arus Kas, PT Indofood Sukses Makmur
Thbk, Laporan Keuangan.
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PENDAHULUAN
Akuntansi manajemen memiliki peranan yang penting bagi perusahaan karena melalui aspek ini,
perusahaan dapat mengoptimalkan kinerjanya. Menurut Firmansyah et al. (2020) akuntansi manajemen adalah
sebuah proses yang mencakup penentuan, pengukuran, akumulasi, persiapan, analisis, intrepretasi, dan
komunikasi informasi keuangan yang dimanfaatkan oleh manajemen untuk merencanakan, mengontrol,
membuat keputusan, serta penilaian terhadap performa organisasi ataiu perusahaan.
Seiring berjalannya waktu, untuk memastikan apakah perusahaan mengalami perkembangan atau
kemunduran, setiap perusahaan pastinya wajib memperhatikan dan mengevaluasi perkembangan operasional
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mereka dengan cara menganalisis laporan keuangan untuk mengetahui situasi keuangannya pada waktu tertentu.
Menurut Hidayat (2018) laporan keuangan merupakan data informasi yang menggambarkan kondsi finansia
sebuah perusahaan dan dapat digunakan guna mempresentasikan kinerja keuangan perusahaan itu sendiri. Pada
umumna, laporan keuangan mencakup neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan arus kas,
serta catatan atas laporan keuangan. Dengan bantuan laporan keuangan yang akurat dan relevan, para pihak
yang berkepntingan dapat mengambil keputusan mengenai investasi serta pengelolaan, dan memperoleh
pemahaman yang lebih mendalam mengenai sejauh mana perusahaan berhasil merealisasikan tujuan-tujuannya.

Untuk memantau perkembangan bisnis yang dioperasikan, setiap perusahaan wajib menyusun catatan
dan laporan keuangan tentang seluruh aktivitas operasionalnya. Pemilik serta manajemen perusahaan perlu
mengetahui jumlah uang yang masuk dan keluar dari perusahaan dalam suatu periode waktu tertentu. Catatan
keuangan selama periode yang ditentukan ini nantinya akan dirangkum dalam bentuk laporan keuangan. (Astuti
etal., 2021).

Laporan tersebut disusun berdasarkan dengan aturan keuangan yang berlaku agar bisa menunjukkan
keadaan dan status keuangan perusahaan secara jujur dan akurat dan pengambilan keputusan dalam perusahaan.
Keputusan ini nantinya yang akan mendukung pencapaian dan meningkatkan nilai perusahaan, semakin tinggi
nilai dari usahanya, maka semakin besar kesejahteraan yang akan dirasakan oleh pemilik usaha tersebut (Sari &
Rifki, 2023).

Sekali lagi, bisa diungkapkan bahwa laporan keuangan mencerminkan situasi keuangan dari sebuah
perusahaan, yang akan mempermudah manajemen dalam mengevaluasi efektivitas kinerja. Penilaian terhadap
kinerja tersebut akan berfungsi sebagai standar atau tolak ukur apakah manajemen mampu atau sukses dalam
melaksanakan kebijakan yang telah ditentukan (Kasmir, 2019).

Menurut Suryanto & Saputra (2021) laporan keuangan merupakan dokumen yang mencatat arus kas
dan aktivitas transaksi yang berlangsung di dalam suatu perusahaan, termasuk baik transaksi jual beli maupun
kegiatan lain yang memiliki nilai finansial dan ekonomi. Umumnya, laporan ini disusun untuk jangka
waktu yang spesifik. Berikut ini adalah beberapa jenis bentuk laporan keuangan, diantaranya adalah sebagai
berikut:

1. Laporan laba rugi merupakan salah satu bentuk laporan keuangan yang disusun oleh perusahaan guna
memahami pengeluaran dan pemasukan secara detail. Konten dari laporan ini mencakup informasi
mengenai pendapatan serta biaya yang dikeluarkan oleh perusahaan. Umumnya, laporan ini disusun untuk
menguraikan kondisi keuangan perusahaan dalam periode tertentu..

2. Laporan arus kas bisa diartikan sebagai catatan keuangan yang menjelaskan berapa masuk dan keluarnya
uang selama periode tertentu. Laporan yang sangat berguna bagi perusahaan ketika mengevaluasi kondisi
keuangan perusahaan, seperti tingkat likuiditas, kemampuan memenuhi kewajiban, serta nilai aktiva bersih
perusahaan.

3. Laporan perubahan modal atau ekuitas adalah salah satu bentuk laporan keuangan yang sangat penting.
Tujuannya adalah supaya perusahaan bisa menunjukkan perubahan pada kekayaan bersih atau asetnya
dalam jangka waktu tertentu, berdasarkan standar pengukuran yang telah ditentukan dan harus dipatuhi.

4. Laporan neraca atau balance sheet umumnya mencakup berbagai data terkait akun-akun aset dan liabilitas
perusahaan selama kurun waktu tertentu. Tujuannya adalah untuk menentukan langkah-langkah keuangan
yang akan diambil di tahun mendatang serta mengevaluasi kondisi keuangan perusahaan apakah berada
dalam keadaan baik atau tidak.

5. Catatan atas laporan keuangan memberikan data pendukung yang membantu menerangkan bagaimana
perusahaan mencapai angka-angka dalam laporan keuangannya. Catatan ini juga berfungsi untuk
menjelaskan perbedaan atau asumsi yang tidak konsisten dalam metode akuntansi dari tahun ke tahun.

Kondisi keuangan sebuah perusahaan pada waktu tertentu dapat dilihat melalui kinerja keuangan.
Menurut (Ningsih & Hariyati, 2020) yang dikutip dari jurnal (Hastuti, 2024), "kinerja" adalah istilah yang
umumnya digunakan untuk sebagian atau seluruh tindakan atau aktivitas suatu organisasi selama suatu periode
waktu. Istilah ini mengacu pada jumlah standar, seperti biaya yang diproyeksikan atau masa lalu, dan
berdasarkan efisiensi, pertanggungjawaban, atau akuntabilitas manajemen. Analisis kondisi keuangan atau
kinerja keuangan suatu bisnis dapat dilakukan untuk menentukan apakah bisnis tersebut berkinerja
baik atau tidak.

Kinerja keuangan adalah informasi mengenai keuangan perusahaan dalam jangka waktu tertentu yang
menunjukkan seberapa baik perusahaan mampu mengelola uangnya. Informasi ini bisa membantu investor
dalam mengambil keputusan yang tepat. ROA digunakan sebagai alat untuk mengevaluasi kinerja perusahaan.
ROA digunakan untuk menilai seberapa efisien perusahaan dalam memperoleh keuntungan. Nilai ROA yang
semakin tinggi menunjukkan bahwa performa perusahaan tersebut semakin baik (Sriwiyanti et al., 2021).
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Untuk melihat kinerja keuangan tersebut, perlu adanya analisa dalam laporan keuangan tersebut.
Menurut Astuti et al. (2021) Analisis laporan keuangan merupakan kegiatan untuk memahami dan mengevaluasi
laporan keuangan serta mempelajari hubungan dan kecenderungan tertentu untuk dapat mengetahui kondisi
keuangan dan hasil usaha suatu entitas atau badan usaha, termasuk faktor-faktor yang mempengaruhinya.
Maksud dari proses ini adalah untuk mengevaluasi dan memperkirakan kondisi keuangan masa depan serta
memahami pencapaian yang telah diraih perusahaan atau entitas usaha sebelumnya maupun saat ini. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa untuk proses pengambilan keputusan operasional oleh pihak manajemen di setiap
jangka waktunya perlu adanya evaluasi dalam laporan keuangan (Putriani et al., 2022).

Laporan arus kas merupakan salah satu jenis laporan yang memiliki peran krusial dalam kinerja
keuangan. Karena, tidak sedikit laporan laba rugi yang memperlihatkan profit tidak selalu mencerminkan
keadaan kas yang sesungguhnya, karena laba merupakan akrual dan tidak selalu sejalan dengan pergerakan kas
yang masuk dan keluar. Oleh karena itu, analisis aliran kas menjadi sarana yang lebih realistis untuk
mengevaluasi likuiditas, dan kapasitas perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, serta
efektivitas pengelolaan kas untuk mendukung aktivitas operasional. Laporan arus kas adalah dokumen yang
menampilkan aliran kas masuk, termasuk pendapatan dan pinjaman dari berbagai sumber lain, serta aliran kas
yang keluar, yang meliputi pengeluaran yang telah dilakukan oleh perusahaan dalam kurun waktu tertentu
(Fitriana, 2024).

Kas menjadi unsur penting bagi eksistensi sebuah perusahaan, sebab tanpa kas, perusahaan tidak dapat
bertahan. Jumlah kas bersih yang diperoleh oleh perusahaan dari aktivitas operasional mencerminkan seberapa
baik perusahaan tersebut dapat menghasilkan kas yang cukup dari operasi untuk memenuhi kewajibannya tanpa
bergantung pada dana dari sumber lain (Paonganan & Nur A’yuni Laoli, 2023). Hal ini mengindikasikan bahwa
laporan arus kas adalah salah satu dokumen utama bagi manajemen dalam menilai hasil finansial perusahaan
dan potensi risiko yang dihadapi. Di samping itu, laporan arus kas juga menyampaikan data terkait likuiditas
perusahaan, solvabilitas perusahaan, serta fleksibilitas finansial perusahaan dan efisiensi operasional yang
dimiliki perusahaan. Laporan arus kas meliputi tiga komponen pokok yaitu aktivitas operasi, aktivitas investasi,
dan aktivitas pendanaan (Maruta, 2017). Diantaranya sebagai berikut:

1. Aktivitas Operasional yaitu mencakup semua aktivitas dan transaksi yang tidak masuk dalam kategori
pembiayaan perusahaan ataupun kegiatan investasi. Sumber arus ini berasal dari kegiatan operasional
seperti proses produksi, ditribusi, serta jasa yang diberikan. Terdapat dua metode yang dipakai untuk
menghitung dan melaporkan total aliran kas bersih dari kegiatan operasi, yaitu metode tidak langsung dan
metode langsung. Kedua cara tersebut akan menghasilkan angka yang sama. Akan tetapi, metode tidak
langsung lebih umum diterapkan dalam praktik keuangan. Aktivitas operasi mencakup transaksi yang
berpengaruh pada besarnya laba atau rugi bersih. Berikut contoh arus kas masuk dari aktivitas operasional:
Uang yang diterima dari pelanggan, Uang bunga yang diperoleh dari hutang, Uang dividen yang diterima,
Pengembalian dana dari pemasok. Sedangkan arus kas keluar biasanya terjadi karena: Pembayaran untuk
membeli barang dan jasa yang akan dijual, Pembayaran bunga atas hutang perusahaan, Pembayaran pajak
pendapatan, Pembayaran upah karyawan

2. Aktivitas Investasi yaitu mencakup berbagai aspek yang berkaitan dengan aktivitas investasi termasuk
pembelian, penagihan utang, pelunasan pinjaman, aset perusahaan, dan banyak hal lainnya. Selain itu,
kegiatan investasi mencakup akuisisi dan disposisi instrumen keuangan yang tidak digunakan untuk tujuan
perdagangan, penjualan bagian bisnis, dan pemberian pinjaman kepada pihak lain disertai proses
pengembaliannya. Pelaporan arus kas yang terkait dengan aktivitas investasi tidak tergantung pada metode
langsung atau tidak langsung. Jika arus kas yang masuk dari aktivitas investasi melebihi daripada arus kas
yang keluar, maka arus kas bersih dari aktivitas investasi akan dicatat. Sebaliknya, jika arus kas yang masuk
lebih sedikit daripada arus kas yang keluar, maka arus kas bersih yang digunakan dalam kegiatan investasi
akan dilaporkan. Arus kas masuk terjadi ketika uang diterima dari hasil atau pengembalian investasi yang
dilakukan sebelumnya, seperti dari hasil penjualan. Contoh arus kas masuk meliputi: Penjualan aktiva tetap.
Penjualan surat berharga. Penagihan pinjaman jangka panjang (tidak termasuk bunga jika ini merupakan
aktivitas investasi). Penjualan aktiva lain yang digunakan dalam kegiatan produksi (tidak termasuk
persediaan). Contoh arus kas keluar meliputi: Pembayaran guna memperoleh aset tetap. Pembelian investasi
jangka Panjang. Pemberian pinjaman kepada pihak lain. Pembayaran untuk aset lain yang dipakai dalam
aktivitas produksi seperti hak paten (tidak mencakup persediaan yang merupakan persediaan operasional)

3. Aktivitas Pendanaan yaitu mencakup aktivitas terkait dengan pendanaan dan pembiayaan, seperti
pengadaan sumber daya dari pihak luar, melakukan pinjaman, dan mengembalikan utang. Pendanaan
meliputi transaksi yang behubungan dengan utang jangka panjang dan ekuitas perusahaan. Pembayaran
utang jangka pendek tidak termasuk dalam kategori pendanaan, tetapi dalam kegiatan operasional.
Pelaporan arus kas dari aktivitas pendanaan tidak tergantung pada metode langsung atau tidak langsung.
Apabila arus kas masuk dari aktivitas pendanaan lebih besar daripada arus kas keluar, maka arus kas bersih
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dari aktivitas pendanaan akan dicatat. Sebaliknya, jika arus kas masuk lebih kecil daripada arus kas keluar,
maka arus kas bersih yang digunakan dalam aktivitas pendanaan dicatat. Arus kas keluar meliputi
pembayaran kembali kepada pemilik dan kreditor untuk dana yang telah diberikan sebelumnya. Contoh arus
kas masuk adalah: Penerbitan saham. Penerbitan wesel. Penjualan obligasi. Penerbitan surat utang hipotek.
Contoh arus kas keluar adalah: Pembayaran dividen serta pembagian lain kepada pemilik. Pembelian saham
milik perusahaan (treasury stock). Pembayaran pokok utang yang dipinjam (tidak termasuk bunga karena
dianggap sebagai kegiatan operasional).

Menurut (Antolis et al., 2022) ada dua bentuk penyajian laporan arus kas adalah sebagai berikut:
Metode Langsung adalah cara pelaporan arus kas di mana setiap penerimaan dan pengeluaran kas dari aktivitas
operasi dilaporkan secara lengkap atau gross. Setelah itu, diikuti dengan kegiatan investasi dan pendanaan.
Kelebihan utama dari metode ini adalah bahwa laporan arus kas memberikan gambaran yang jelas tentang asal
dan penggunaan data. Namun, kelemahannya adalah data yang diperlukan sering sulit diperoleh dan biaya
pengumpulannya cenderung mahal. Metode langsung mengelompokkan beberapa kategori utama dari kegiatan
operasi, sehingga memudahkan pemahaman dan memberikan informasi yang lebih komprehensif untuk
pengambilan keputusan. Metode Tidak Langsung adalah metode lain dalam pelaporan arus kas. Dalam
pendekatan ini, laba bersih disesuaikan dengan menghilangkan dampak transaksi yang masih belum direalisasi
atau aliran kas yang belum terjadi dari kegiatan sebelumnya. Misalnya, perubahan jumlah persediaan dan
pengaruh kenaikan pendapatan yang belum diterima, serta piutang dan utang yang sudah dicatat tetapi belum
diterima atau dibayar. Selain itu, metode ini juga menghilangkan pengaruh perkiraan dari kegiatan investasi dan
pendanaan yang tidak langsung memengaruhi kas, seperti penyusutan, amortisasi, laba rugi dari penjualan
aktiva tetap, dan laba rugi dari operasi yang dihentikan, serta laba rugi dari pembatalan utang.

Analisis laporan arus kas memberikan manfaat untuk menilai situasi dan aktivitas perusahaan serta

dapat dilakukan perbandingan dengan periode sebelumnya agar Kita bisa mengetahui seberapa baik kineja
perusahaan dalam menjalankan operasinya (Putri Daulay & Syafina, 2022). Maka dari itu, melalui
penyusunan laporan arus kas, semua perusahaan mampu memperkirakan perkembangan bisnis mereka di setiap
tahunnya dan menghindari kerugian.
Berdasarkan penjelasan latar belakang yang telah disampaikan, maka rumusan masalah dalam penelitian ini
adalah bagaimana hasil analisis rasio arus kas pada PT Indofood Sukses Makmur Thk periode tahun 20202022
serta apakah kinerja keuangan perusahaan tersebut dapat dikatakan sehat berdasarkan dari analisis rasio arus
kas. Sejalan dengan rumusan masalah tersebut, tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengungkap hasil analisis
rasio arus kas pada PT Indofood Sukses Makmur Tbk selama periode tahun 2020-2022 serta mengevaluasi
tingkat kesehatan kinerja keuangan perusahaan dengan memanfaatkan indikator rasio arus kas.

Untuk mengevaluasi lebih dalam keadaan finansial perusahaan, laporan arus kas dapat dianalisis
menggunakan beragam rasio. Beberapa di antaranya adalah Arus Kas Operasi (AKO), Cakupan Kas Terhadap
Hutang Lancar (CKHL), Rasio Pengeluaran Modal (PM), Rasio Total Hutang (TH), Rasio Cakupan Arus Kas
Dana (CAD), Rasio Cakupan Kas terhadap Bunga (CKB), dan Rasio Arus Kas terhadap Laba Bersih (AKLB).
Melalui analisis ini, diharapkan dapat memberikan bantuan dalam menilai sejauh mana perusahaan mampu
memenuhi kewajibannya, menunaikan komitmen yang ada, serta menganalisis modal yang siap untuk investasi,
dan mencerminkan kekuatan finansial perusahaan (Naiwasha et al., 2023). Analisis pada laporan arus kas ini
tentunya melibatkan elemen-elemen dari laporan arus kas serta dari neraca dan laporan laba rugi sebagai
intrumen analisis rasio.

PT Indofood Sukses Makmur Thk adalah salah satu perusahaan terbesar di Indonesia yang berfokus
pada sektor consumer goods, terutama dalam bidang makanan dan minuman. Pemilihan perusahaan
ini sebagai subjek penelitian ini juga didasarkan pada adanya adanya laporan keuangan yang lengkap
dan keberadaan emitmen yang aktif di Bursa Efek Indonesia (BEI), sehingga data yang digunakan bisa diakses
secara transparan dan dapat dipertanggungjawabkan, sesuai dengan syarat penelitian. Dengan demikian, peneliti
memutuskan untuk membahas mengenai “Analisis Rasio Arus Kas terhadap Kinerja Keuangan pada PT
Indofoof Sukses Makmur Thk Periode Tahun 2020-2022”. Diharapkan hasil dari penelitian ini bisa memberikan
wawasan menyeluruh mengenai kondisi finansial perusahaan dan dijadikan sebagai pengambilan keputusan
pihak manajemen dan mencerminkan kesehatan kas.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menerapkan metode deskriptif kuantitatif. Deskriptif kuantitatif adalah jenis penelitian
yang pada saat pelaksanaannya banyak melibatkan penggunaan angka, mulai dari fase pengumpulan data,
analisis, hingga pada hasil atau penarikan kesimpulan (Machali, 2021). Saat menjelaskan, penelitian
kuantitatif cenderung lebih fokus pada penyajian serta interpretasi angka-angka yang disertai
dengan ilustrasi, tabel, grafik, atau bentuk tampilan lainnya. Pendekatan ini bertujuan untuk menggambarkan
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kondisi Kinerja keuangan perusahaan berdasarkan hasil hitungan rasio arus kas yang diperoleh dari laporan
keuangan.

Objek yang diteliti dalam studi ini adalah PT Indofood Sukses Makmur Tbk, yang dikenal sebagai
salah satu perusahaan consumer goods terkemuka di Indonesia, khususnya dalam bidang makanan dan
minuman. Perusahaan ini dipilih karena Indofood memiliki laporan keuangan yang komprehensif, jelas, dan
secara konsisten dipublikasikan di situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI).

Sumber data utama berasal dari: Laporan Keuangan Tahunan PT Indofood Sukses Makmur Tbk
periode 2020-2022 yang diunduh dari situs resmi www.idx.co.id. Literatur, jurnal, dan buku-buku yang
membahas teori tentang rasio arus kas dan kinerja keuangan perusahaan.

Teknik analisis data yang digunakan yaitu data diolah dengan analisis rasio arus kas. Hasil yang
diperoleh selanjutkan akan dibandingkan dari tahun ke tahun untuk mengidentifikasikan kondisi finansial
perusahaan. Interpretasi dilakukan mengacu pada prinsip-prinsip teori keuangan yang menjelaskan bahwa
penimgkatan rasio arus kas mencerminkan kemampuan perusahaan yang baik dalam mempertahankan likuiditas
dan stabilitas keuangannya.

HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Hasil Perhitungan Rasio Arus Kas

Analisis laporan arus kas dilakukan dengan memanfaatkan rasio arus kas. Setelah menghitung berbagai
rasio arus kas yang bersumber dari laporan keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk untuk periode tahun
2020-2022, tahap berikutnya adalah mengevaluasi hasil perhitungan tersebut guna memahami keadaan serta
performa Kkinerja keuangan perusahaan. Proses analisis dilakukan dengan cara deskriptif dengan
membandingkan rasio antar tahun untuk mengamati perubahan serta tren dalam posisi keuangan perusahaan.
Dalam pembahasan berikut, akan dijelaskan hasil analisis dari setiap rasio arus kas yang diterapkan dalam
penelitian ini. Tahapan dalam menganalisis kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk Periode Tahun
2020-2022 menggunakan rasio arus kas adalah sebagai berikut:

1. Rasio Arus Kas (AKO)

Rasio Arus Kas Operasi (AKO) merupakan salah satu rasio likuiditas berbasis kas yang mengukur kapasitas
arus kas dari operasi untuk memenuhi kewajban jangka pendek perusahaannya (Hardiyanti et al., 2022). Berikut
adalah rumusnya:

Jumlah Arus Kas Operasi
Kewajiban Lancar

Gambar 1. Rumus Rasio AKO
Sumber: diolah penulis, 2025.

Apabila rasio arus kas di bawah satu (<1), hal ini menunjukkan ada kemungkinan perusahaan tidak dapat
memenuhi kewajibanjangka pendeknya dari kegiatan operasional. Sebaliknya, jika rasio arus kas di atas satu
(>1), maka arus kas operasi cukup untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Berikut adalah hasil
perhitungan dari analisis Rasio Arus Kas Operasi (AKO):

Tabel 1- Hasil Perhitungan Rasio AKO

Kas i Kewaiiban Lancar Hasil
2020 | Rp 13.855.497.000 | Rp 27.975.875.000 | 0,495
2021 | Rp 14.692.641.000 | Rp 40.403.404.000 | 0,364
2022 | Rp 13.587.686.000 | Rp 30.725.942.000 | 0,442
Rata Bata 0,434

Nilai Minimum 0,364

Nilai Maksimum 0,493

Sumber: diolah penulis, 2025.

Berdasarkan hasil perhitungan rasio arus kas selama periode tahun 2020-2022, terlihat bahwa rasio itu
menunjukkan bahwa rata-rata kas PT Indofood Sukses Makmur Tbk adalah 0,434 <1. Artinya, nilai tersebut
menunjukkan bahwa kas dari operasi belum memadai untuk menutupi seluruh kewajiban lancarnya dan bisa
dikatakan sebagai perusahaan yang kurang sehat.

2. Rasio Pengeluaran Modal (PM)

Rasio Pengeluaran Modal (PM) merupakan rasio yang dimanfaatkan untuk mengevaluasi jumlah dana yang ada
dalam perusahaan untuk keperluan investasi dan pembayaran (Anggitasari et al., 2023). Berikut adalah
rumusnya dari analisis Rasio Pengeluaran Modal (PM):
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Arus Kas Operasi

= Pengeluaran Modal

Gambar 2. Rumus Rasio PM
Sumber: diolah penulis, 2025.

Jika rasio ini menunjukkan angka di bawah satu (<1) maka perusahaan masih bergantung pada pendanaan luar
untuk membiayai investasi. Sebaliknya, jika di atas satu (>1) maka kas operasi cukup untuk membiayai
kebutuhan investasi. Berikut adalah hasil perhitungan dari analisis Rasio Pengeluaran Modal (PM):

Tabel 2- Hasil Perhitungan Rasio PM

[ Tabun | Arnz Kas Operasi Penzeluaran Modal Hasil
2020 | Rp 13.855.467.000 | Rp 45.862.519.000 | 0302
2021 [ Rp 14.692.641.000 | Rp 46.751.821.000 | 0314
2022 | Rp 13.587.686.000 | Rp 47.410.528.000 | 0,287

Rata Rata 0301
Nilai Mi 0,287
Nilai Maksimum. 0314

Sumber: diolah penulis, 2025.

Berdasarkan hasil perhitungan rasio arus kas selama periode tahun 2020-2022, terlihat bahwa rasio tersebut
menunjukkan bahwa rata-rata kas PT Indofood Sukses Makmur Thk adalah 0,301 <1. Artinya, nilai tersebut
menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan untuk membiayai pengeluaran modal masih rendah dan sebagian
dana untuk investasi kemungkinan masih berasal dari pendanaan eksternal. Namun, stabilitas nilai rasio ini
menunjukkan bahwa PT Indofood Sukses Makmur Tbk masih memiliki arus kas operasi yang konsisten dalam
kegiatan investasi.

3. Rasio Total Hutang

Rasio Total Hutang (TH) merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam membayar
seluruh pelunasan hutang dari arus kas yang dihasilkan dari aktivitas operasi (Anggitasari et al., 2023). Berikut
adalah rumus dari Rasio Total Hutang (TH):

Arus Kas Operasi
THs —8M8M8M8MM
Total Hutang

Gambar 3. Rumus Rasio TH
Sumber: diolah penulis, 2025.

Jika rasio ini menunjukkan angka di bawah satu (<1) maka perusahaan belum mampu mencukupi untuk
membayar seluruh hutang. Sebaliknya, jika di atas satu (>1) maka perusahaan mampu menutup seluruh hutang
perusahaan. Berikut adalah hasil perhitungan dari analisis Rasio Total Hutang (TH):

Tabel 3- Hasil Perhitungan Rasio TH

| Tabuo | Arnz Kas Operasi Total Hasil
2020 | Rp 13.855.497.000 | Rp 83.998.472.000 | 0,165
2021 | Rp 14.692.641.000 | Rp 92.724.082.000 | 0,158
2022 | Rp 13.587.686.000 | Rp 86.810.262.000 [ 0157
RataRata 0,160

Nilai Mint 0,157

Nilai Maksimum, 0.165

Sumber: diolah penulis, 2025.

Berdasarkan hasil perhitungan rasio arus kas selama periode tahun 2020-2022, terlihat bahwa rasio tersebut
menunjukkan bahwa rata-rata kas PT Indofood Sukses Makmur Tbk adalah 0,16 <1. Artinya, nilai rasio ini
menunjukkan bahwa perusahaan tidak mampu melunasi seluruh total hutang dengan uang yang diperoleh dari
kegiatan operasional sehari-hari.

4. Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar

Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL) merupakan rasio yang menggambarkan untuk mengukur
seberapa baik perusahaan mampu melunasi hutang lancar berdasarkan arus kas yang dihasillkan dari operasi
(Hardiyanti et al., 2022). Berikut adalah rumus dari Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL):

Arus Kas Operasi + Dividen
- Hutang Lancar

Gambar 4. Rumus Rasio CKHL
Sumber: diolah penulis, 2025.

CKHL
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Apabila rasio cakupan arus kas menunjukkan angka di bawah satu (<1), hal ini mengindikasikan bahwa
perushaan memiliki kemampuan untuk memenuhi hutang lancarnya. Sebaliknya, jika menunjukkan di atas satu
(>1) maka perusahaan mampu memenuhi hutang lancarnya dengan baik. Berikut adalah hasil perhitungan dari
analisis Rasio Cakupan Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL):

Tabel 4- Hasil Perhitungan Rasio CKHL

Kas Operasi Dividen Kas Hasil
2020 | Rp 13.855.497.000 | Rp 2.440.559.000 | Rp 27.975.875.000 | 0,58
2021 Rp 14.692.641.000 | Rp 2.440.959.000 | Rp 40.403.404.000 | 042
2022 | Rp 13.587.686.000 | Rp 2.440.559.000 | Rp 30.725.942.000 | 0,52
Rata Rata 0,51

Nilai Mmi 042

Nilai Maksinun 0.8

Sumber: diolah penulis, 2025.

Berdasarkan hasil perhitungan rasio arus kas selama periode tahun 2020-2022, terlihat bahwa rasio tersebut
menunjukkan bahwa rata-rata kas PT Indofood Sukses Makmur Thk adalah 0,51 <1. Artinya, nilai rasio imi
belum bisa sepenuhnya memenuhi kebutuhan pembayaran dividen serta kewajiban lancar secara menyeluruh.
Namun, kondisi ini masih bisa dikatakan cukup baik karena perusahaan mampu menjaga stabilitas arus kas
operasionalnya selama tiga tahun terakhir.

5. Rasio Cakupan Arus Kas Dana (CAD)

Rasio Cakupan Arus Kas Dana (CAD) adalah indikator yang digunakan oleh entitas perusahaan untuk menilai
kapasitas mereka dalam memenuhi kewajiban, termasuk pembayaran dividen, bunga, dan pajak. Berikut adalah
rumus dari Rasio Cakupan Arus Kas Dana:

EBIT

caD= Bunga + Hutang Pajak + Dividen Preferen

Gambar 5. Rumus Rasio CAD
Sumber: diolah penulis, 2025.

Jika rasio ini menunjukkan angka di bawah sati (<1) maka perusahaan belum mampu menutupi kewajiban yang
harus dibayar dalam kurun waktu satu tahun. Sebaliknya, jika di atas satu (>1) maka perusahaan memiliki
kemampuan lebih baik dari profit sebelum pajak untuk menutupi kewajibannya. Berikut adalah hasil
perhitungan dari analisis Rasio Cakupan Arus Kas Dana (CAD):

Tabel 5- 1 Hasil Perhitungan Rasio CAD

| Tahun EBIT Bunga Hutsng Pajak Hauil
2020 | Rp 12426334000 | Rp 1.875.812.000 | Rp 3.674.268.000 | Rp 3.578.763.000 | 1361
2001 | Rp 14.456.085.000 | Rp 2.884.772.000 | Rp 3.252.500.000 | Rp 4.126.638.000 | 1408
2022 | Rp 12.318.765.000 | Rp 7.998.800.000 | Rp 3.126.196.000 | Rp 4.201.345.000 | 0,804
Rata Bata 1,101

Nilai Mininmm 0,504

Nilai Maksivsum 1,408

Sumber: diolah penulis, 2025.

Rasio Cakupan Arus Kas Dana (CAD) terhadap kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk dari tahun
2020 hingga 2022 memiliki rata-rata 1,191 yang >1, menunjukkan bahwa perusahaan cukup baik dalam
memenuhi semua kewajibannya, seperti pembayaran dividen dan pelunasan hutang pajak menggunakan uang
yang diperoleh dari kegiatan operasional sehari-hari.

6. Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap Bunga (CKB)
Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap Bunga (CKB) adalah indikator yang dipakai untuk menilai sejauh mana
perusahaan mampu memenuhi kewajiban pembayaran bunga pinjaman kepada kreditor dengan memanfaatkan

arus kas yang diperoleh dari kegiatan operasional. Berikut rumus dari Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap
Bunga:

Arus Kas Operasi + Bunga + Pajak
CKB =

Bunga

Gambar 6. Rumus Rasio CKB
Sumber: diolah penulis, 2025.
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Jika rasio ini menunjukkan angka di bawah satu (<1) perusahaan berpotensi kesulitan membayar bunga dari
hasil operasi. Sebaliknya, jika di atas satu (>1) maka perusahaan memiliki kemampuan baik untuk
membayar biaya bunga. Berikut adalah hasil perhitungan dari analisis Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap
Bunga:

Tabel 6- Hasil Perhitungan Rasio CKB

Kas Bunga Pajak Hasil
2020 Rp 13855497000 | Rp 1.875.812.000 | Rp 2.784.615.000 | 9871
2021 ) 14602641000 | Rp 2.884772.000 | Rp 3.577.269.000 | 72333
2022 ) 13387.686000 | Rp 7.098.820.000 | Rp 3.775.947.000 | 3,171
RataBaja 6,792

Nilai Mininum 317

Nilai Makzimum 0571

Sumber: diolah penulis, 2025.

Rasio cakupan arus kas terhadap bunga (CKB) PT Indofood Sukses Makmur Thk dari tahun 2020 hingga 2022
memiliki rata-rata 6,792 yang > 1 , yang menunjukkan bahwa arus kas operasional perusahaan cukup besar
untuk menutupi biaya bunga dari kewajibannya. Hal ini menunjukkan bahwa Indofood memiliki likuiditas yang
baik dan kemampuan untuk memenuhi kewajiban keuangan dengan kuat. Dengan demikian, perusahaan dapat
menghindari kesulitan saat melakukan pembayaran bunga meskipun ada perubahan dalam pendapatan
operasional. Kemampuan perusahaan untuk membayar bunga secara baik juga menunjukkan pengelolaan kas
yang efisien serta ketergantungan yang rendah terhadap pinjaman dari luar.

7. Rasio Arus Kas Terhadap Laba Bersih (AKLB)

Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap Laba Bersih (AKLB) merupakan rasio yang dipakai untuk mengevaluasi
penyesuaian serta invensi akuntansi akrual yang diterapkan oleh perusahaan guna menilai mutu dari laba bersih
setelah pajak yang diperoleh. Berikut rumus dari Rasio Arus Kas Terhadap Laba Bersih:

Arus Kas Operasi
Laba Bersih

Gambar 7. Rumus Rasio AKLB
Sumber: diolah penulis, 2025.

AKLB =

Jika rasio ini menunjukkan angka di bawah satu (<1) maka laba bersifat akrual tinggi, arus kas belum cukup
mendukung. Sebaliknya, jika di atas satu (>1) maka laba yang diperoleh berkualitas baik. Berikut adalah hasil
perhitungan dari analisis Rasio Arus Kas Terhadap Laba Bersih (AKLB):

Tabel 7- Hasil Perhitungan Rasio AKLB

Axus Kas Operasi Laba Begsih Hasil

2020 Rp 13.855.497.000 Rp 6.455.632.000 | 2,146
2021 Rp 14.602.641.000 Rp 7.642.197.000 | 1,923
2022 Rp 13.587.686.000 Rp 6.350.004.000 | 2,137
Rata Rata 2,069

Nilai Minimum 1,923

Nilai Maksimum 2,146

Sumber: diolah penulis, 2025.

Rasio arus kas terhadap laba bersih (AKLB) PT Indofood Sukses Makmur Thk dari tahun 2020 hingga 2022
memiliki rata-rata sebesar 2,069 yang > 1. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengubah laba
menjadi kas dengan baik, yang mengartikan bahwa operasional perusahaan efektif dan stabil. Rasio ini juga
memberikan kepercayaan kepada para investor karena menunjukkan bahwa laba perusahaan bisa dipakai untuk
menjalankan operasional maupun pembayaran dividen.

Analisis Fluktuasi Rasio Arus Kas

Untuk mengetahui perkembangan kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk secara lebih
rinci, berikut disajikan hasil perhitungan rasio arus kas selama periode 2020-2022. Nilai rasio ini kemudian
digunakan untuk menganalisis fluktuasi serta tren kemampuan kas operasi perusahaan.
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Tabel 8- Hasil Analisis Fluktuasi Rasio Arus Kas

Rasio. | 2020 | 2021 | 2022 | Rata-Rata | Hasil
AKO | 0495 | 0364 | 0442 0,434 <1
PM | 0302 | 0314 | 0287 0,301 =1
TH | 0,165 | 0,138 | 0,137 0,160 =1
CKHL | 038 | 042 | 032 0,509 =1
CAD | 1361 | 1408 | 0,804 1,191 =1
CKB | 9.871 | 7.333 | 3,171 6,792 =1
AKLB | 2,146 | 1923 | 2,137 2,069 =1

Sumber: diolah penulis, 2025.

Berdasarkan dari analisis yang dilakukan, PT Indofood Sukses Makmur Tbk mengalami variasi pada
nilai rasio arus kasnya sepanjang periode tahun 2020-2022, yang dipicu oleh perubahan dalam aktivitas
operasional dan pendanaan perusahaan. Di tahun 2020, kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbhk
mengalami tekanan karena adanya pandemi COVID-19 yang menyebabkan penurunan minat pasar serta
lonjakan biaya operasional. Rasio Arus Kas Operasi (AKO) dan Rasio Cakupan Arus Kas Terhadap Hutang
Lancar (CKHL) yang cenderung rendah menggambarkan bahwa pada masa itu, perusahaan menghadapi
kenaikan beban operasional dan utang, sehingga memengaruhi kapasitas arus kas operasi untuk melunasi
liabilitas jangka pendeknya. Pada tahun 2021-2022, arus kas operasi mengalami peningkatan seiring dengan
pemulihan kondisi ekonomi dan naiknya penjualan produk kebutuhan sehari-hari.

Sementara itu, rendahnya rasio Pengeluaran Modal (PM) menunjukkan bahwa PT Indofood Sukses
Makmur Tbk tetap giat berinvestasi pada aset tetap, sehingga sebagian besar saja kas dialokasikan untuk
aktivitas investasi. Di sisi lain, tingkat Rasio Cakupan Kas terhadap Bunga (CKB) yang berada di atas standar
menunjukkan perusahaan mampu untuk mempertahankan likuiditasnya meskipun di tengah tantangan biaya
produksi serta gejolaknya harga bahan baku. Selanjutnya, peningkatan pada Rasio Cakupan Arus Kas Dana
(CAD) mencerminkan pengelolaan kas yang semakin efektif dan optimal. Secara keseluruhan, pergeseran rasio
ini menggambarkan strategi adaptif perusahaan untuk menyeimbangkan kebutuhan investasi dengan likuiditas,
meski sempat terpengaruh oleh pandemi COVID-19, hingga akhirnya pulih dan kembali stabil pada tahun 2022
seiring dengan meningkatnya permintaan pasar domestik.

Implikasi Rasio Arus Kas bagi Perusahaan

Hasil analisis rasio arus kas menyajikan informasi krusial bagi pengelolaan kinerja keuangan
manajemen PT Indofood Sukses Makmur Tbk bagi. Nilai rendah pada Rasio Arus Kas Operasi (AKO) dan
Cakupan Arus Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL) menunjukkan perlunya peningkatan efektivitas
pengelolaan arus kas operasi supaya kewajiban jangka pendeknya dapat dipenuhi secara lebih optimal. Untuk
meningkatkan arus kas bersih dari aktivitas operasi, manajemen harus memperkuat kontrol terhadap piutang
usaha, persediaan, dan pengeluaran operasional. Di sisi lain, tingginya nilai rasio Cakupan Arus Kas Dana
(CAD) dan Cakupan Arus Kas Terhadap Bunga (CKB) menggambarkan posisi likuiditas serta kemampuan
pembayaran bunga yang baik, sehingga ada ruang yang cukup baik bagi perusahaan untuk berkembang.
Kemudian, rasio Arus Kas terhadap Laba Bersih (AKLB) yang tinggi mencerminkan mutu laba yang
berkualitas, yang mendorong perusahaan untuk menarik perhatian investor dan memperkokoh reputasi
keuangannya di pasar modal. Oleh karena itu, pengelolaan kas yang lebih baik dan strategi efisiensi operasional
sangat penting bagi perusahaan untuk menjaga kestabilan  finansial dan  meningkatkan
profitabilitas jangka panjang.

Setiap perusahaan wajib memberikan hasil keuangan yang baik agar bisa bertahan dalam persaingan
bisnis. Hasil keuangan menunjukkan sejauh mana prestasi perusahaan berdasarkan kegiatan sehari-hari. Dengan
mengukur hasil keuangan, kita bisa mengetahui kekuatan dan kelemahan perusahaan dalam mengelola uang
serta sumber daya yang dimiliki, agar tujuan bisnis bisa dicapai secara efektif dan efisien (Wenda & Ditilebit,
2021).

Rasio keuangan dalam laporan keuangan perusahaan menunjukkan kinerja keuangan. Sangat penting
untuk kinerja keuangan karena keberhasilan keuangan selalu dievaluasi. Kinerja keuangan merupakan evaluasi
keuangan suatu perusahaan dengan menggunakan analisis keuangan guna mengetahui seberapa baik atau buruk
keadaan keuangannya, yang memengaruhi seberapa baik atau buruk perusahaan melakukan tugasnya.

SIMPULAN

Berdasarkan evaluasi rasio arus kas di PT Indofood Sukses Makmur Tbk selama tahun 2020 hingga
2022, dapat diambil kesimpulan bahwa keadaan finansial perusahaan secara umum berada dalam kondisi yang
cukup baik dan stabil, walaupun terdapat beberapa fluktuasi pada beberapa rasio. Ini mengindikasikan bahwa
perusahaan dapat menghasilkan arus kas positif dari kegiatan operasional yang cukup baik. Namun, Nilai Rasio
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Arus Kas Operasi (AKO) serta Rasio cakupan Arus Kas Terhadap Hutang Lancar (CKHL) menunjukkan bahwa
kemampuan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek belum optimal, di sisi lain Rasio Pengeluaran Modal
(PM) dan Rasio Total Hutang (TH) mencerminkan adanya kegiatan investasi serta pola pembiayaan yang
cenderung konservatif. Rasio pendukung lainnya, seperti Cakupan Arus Kas Dana (CAD) sudah mampu
menutupi pembayaran dividen dan kebutuhan kas jangka panjang, Cakupan Arus Kas Terhadap Bunga (CKB)
menandakan perusahaan sangat baik dalam membayar beban bunga dari kas operasi, dan Arus Kas Terhadap
Laba Bersih (AKLB) menunjukkan bahwa laba bersih PT Indofood Sukses Makmur Tbk berkualitas tinggi
karena didukung oleh kas yang nyata. Hal ini menunjukkan bahwa kemampuan kas perusahaan belum
sepenuhnya ideal untuk menutupi seluruh kewajiban dan pendanaan investasi. Namun, temuan ini
mengindikasikan bahwa kesehatan finansial PT Indofood Sukses Makmur Thk masih tergolong baik, meskipun
pengelolaan kas yang lebih optimal tetap diperlukan agar operasional perusahaan bisa berlanjut di masa depan.

Saran yang bisa disampaikan yaitu agar perusahaan secara konsisten melakukan pemantauan dan
evaluasi berkala terhadap arus kas operasional, khususnya dalam hal pengendalian biaya operasional dan
peningkatan pendapatan dari kegiatan inti. Perusahaan juga perlu mengoptimalkan strategi pengelolaan kas
dengan memperhatikan keseimbangan antara kas yang tersedia serta kewajiban yang harus dilunasi, sehingga
kemungkinan kekurangan kas dapat diminimalkan. Di samping itu, bagi manajemen serta para investor, temuan
dari analisis rasio kas ini bisa menjadi fondasi utama untuk pengambilan keputusan finansial, termasuk strategi
investasi, pendanaan, dan distribusi dividen ke depan. Dengan manajemen arus kas yang lebih efisien dan
terencana, diharapkan kinerja finansial PT Indofood Sukses Makmur Tbk dapat terus maju dan menjaga
statusnya sebagai salah satu perusahaan manufaktur yang stabil dalam sektor barang konsumsi.
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